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ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar abril de 2024
1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de abril de 2024 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatorio da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de abril do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagdo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

Em abril de 2024, o destaque no cendrio interno _foio Projeto de Lei de Diretrizes Or¢amentdarias (PLDO) de
2025. A proposta trouxe uma flexibilizagao na meta fiscal, que na prdtica deixa o controle das contas publicas
para o proximo governo. Esse cendrio gerou um impacto negativo na parte mais longa da curva de juros,
aumentando as preocupagoes com a sustentabilidade fiscal do pais.

Com relacdo a atividade economica, o Indice de Atividade Economica (IBC-Br) registrou um crescimento de
0.4% em fevereiro. O resultado reflete o bom desempenho do varejo e da industria, apesar da queda nos
servicos. O consumo interno continua sendo um motor importante para o crescimento economico, permitindo
revisoes altistas para o PIB.

O mercado de trabalho no Brasil registrou uma taxa de desocupacdo de 7,9% no trimestre encerrado em
margo, resultado de um maior niimero de pessoas buscando emprego. O rendimento médio ficou pressionado
em RS 3.123, representando um desafio a mais para a politica monetdria. O CAGED, por sua vez, registrou
a criagdo de aproximadamente 244 mil postos de trabalho, superando as expectativas do mercado.

No mercado financeiro, os ativos de risco no Brasil seguiram a tendéncia global de desvalorizagado,
impactados pelos dados  de inflagdo e desempenho economico dos Estados Unidos. Além disso, a
intensificagdo do conflito no Oriente Médio apos o primeiro ataque direto do Ird ao territorio de Israel deixou
o mundo apreensivo.

A abertura das curvas de juros e a desvalorizagdo das moedas em relagao ao dolar, com destaque para o real,
também contribuiram para um cendrio de maior aversao ao risco. Esse ambiente de incerteza economica e
fiscal pressionou os pregos dos ativos financeiros brasileiros. O délar terminou o més cotado a RS 5,19, o que
representou uma alta de 3,5%.

Nos Estados Unidos, a economia mostrou resiliéncia em abril de 2024, com um mercado de trabalho robusto.
No entanto, os dados do Payroll e o PMI ficaram abaixo das expectativas, indicando uma tendéncia de recuo
tanto nos servicos quanto na industria. O PIB do primeiro trimestre cresceu 1,6%, abaixo da expectativa de
2,9%, refletindo uma desaceleragdo economica que ndo foi suficiente para indicar fraqueza, mas que manteve
a pressdo inflaciondria alta. O indice de pre¢os medido pelo CPI em abril veio em linha com as expectativas
do mercado. Por fim, o Fed manteve as taxas por mais uma reunido, porém anunciando a redugdo do
quantitative tightening (QT,{.

,

donomias também enfrentaram desvalorizagdo nas bolsas e abertura das curvas de
lados de inflagdo e desempenho economico dos Estados Unidos.
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Na China, a demanda interna permaneceu enfraquecida, refletida em um aumento de apenas 0,1% no CPI em
margo. O Banco Central da China manteve a taxa de referéncia em 3,45%, apesar da necessidade de
intervengoes para estimular a recuperagdo economica. O PIB chinés superou as expectativas, com um
crescimento de 1,6% no primeiro trimestre de 2024 e 5,3% em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
No entanto, houve desaceleragdo nos setores de indiistria e varejo, indicando a necessidade de intensificacdo
dos estimulos governamentais para apoiar a recuperagdo economica.

Diante deste cendrio o porifolio do IPREVPBA apresentou rentabilidade positiva de 0,64% no més diante de
uma meta de 0,77%. Em termos moneltdrios, o Instituto obteve um retorno de cerca de RS 174 mil no més,
acumulando pouco mais de RS 854 mil ao longo do ano. O més foi de grande aversdo ao risco, o que
prejudicou a rentabilidade dos ativos. O destaque positivo na carteira no més foi o Itau FIC Institucional

Optimus Renda Fixa. Por outro lado, o fundo de pior performance no més foi o Caixa FII Rio Bravo CXRI1 1.

Por fim, ressalta-se que o portfolio esta alinhado com os limites estabelecidos pela Resolu¢do CMN 4.963 e
pela politica de investimentos vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliacao suscinta sobre os impactos do cenario econdomico nacional e
internacional em nosso portifdlio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em analises e estudos de 6rgaos de monitoramento de mercado. Em marg¢o, o cenario internacional
foi marcado pelas discussdes sobre a velocidade do arrefecimento da inflagdo nas economias desenvolvidas,
com manutengao da taxa de juros basica nos EUA. Os juros futuros ficaram relativamente estaveis, enquanto
os indices de agdes globais tiveram desempenho positivo e o dolar apresentou ligeira valorizagio frente as
demais moedas. Renda Fixa, A¢des e Cambio Com o aumento da incerteza sobre a condugdo da politica
economica local, os ativos ndo acompanharam a tendéncia do mercado internacional no més. As curvas de
juros apresentaram alta, o Ibovespa ficou em territério negativo e o Real perdeu espago frente ao dolar.. No
cenario internacional a incerteza sobre o proximo corte de juros nos Estados Unidos € o principal topico de
ateng¢@o no ambito internacional. Com a retomada da aceleragdo da inflagdo e com as leituras ainda fortes de
indicadores de atividade econdmicos desde o inicio do ano. a mensagem em voga é de que € necessario ter

maior cautela na conduc¢do da politica monetaria. ganhou forga a tese de que o FED deve iniciar o processo de
afrouxamento monetario apds setembro; perdendo for¢a a visdo de que isso iria ocorrer antes. Abril e os
primeiros dias de maio trouxeram inflacao e emprego mais favoraveis a visao de desinfla¢do, pondo um freio,
ainda que possivelmente momentaneo, na deteriora¢ao das expectativas de juros..No Brasil O Banco Central
do Brasil, através de suas comunicagdes, havia reforcado a visdao de que a desinflacdo segue em curso € a
proxima reunido (marcada para 8.5.2024) traria mais um corte de 0,50 p.p. na taxa Selic. As oscilagdes nas
expectativas, no entanto, jogaram duvida sobre esse valor. Além disso, as previsdes do Boletim FOCUS para
a Selic no final de 2024 subiram para 9.63%., indicando um nimero menor de cortes ou em sua magnitude. O
governo central definiu a manutencao da meta de déficit zero para 2024, considerada inatingivel pelo mercado.
contudo reajustou a de 2025, que deixou de ser um superavit e tornou-se zero. A repercussao no mercado foi
no sentido de desacreditar o arcabouco fiscal, pressionando a curva de juros, como comentado, e depreciando
os titulos pablicos federais. A iminéncia dos processos eleitorais pressiona ainda mais os poderes politicos e
as discussdes tendem a se acirrar conforme as elei¢des se aproximam.

Neste més nosso portfolio apresentou alta de 0,64% no més, ligeiramente abaixo da meta que foi de 0.77%.
Em valores monetarios, o Instituto acumulou cerca de R$ 174 mil no més, acumulando pouco mais de R$ 854
mil ao longo do ano, conforme dado extraido do comentario supramencionado. Continuamos monitorando o
mercado buscando sempre as melhores opg¢des visando melhor protecao e ganhos para nossa carteira. Destarte,
entendemos que o relatorio el'faminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que nao foram

encontradas inconsisténciag analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas
melhores decisdes de invegtimén

nto. Diante disso, este Comité opina pela aprovacao do referido relatorio.
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E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 21 de maio de 2024,

ANNA PAULA CARDOSO RIBEIRO ARAUJO

MARCIA DOS :@gmmlm LOPES JOSE MARCI DE SOUSA
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